ANEKS NR 4

DO PROSPEKTU EMISYINEGO
AD.DRAGOWSKI SPOLKA AKCYJINA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng 5.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii
C oraz ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym nie wiecej niz
5.000.000 Akcji Serii C, 400.000 Akcji Serii B, oraz nie wiecej niz 5.000.000 Praw Do
Akcji Serii C.

zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 czerwca 2008
roku.

Niniejszy aneks zostal sporzadzony w zwigzku z odstgpieniem od emisji Akcji
Oferowanych.

Ze wzgledu na pogtebiajaca sie niekorzystng sytuacje na rynkach finansowych i jej wptyw
na dotychczasowy przebieg oferty publicznej, ktérej efekty nie zapewnig realizacji
strategii firmy zaprezentowanej w prospekcie emisyjnym, Zarzad Emitenta na podstawie
upowaznienia Uchwaty nr 2 z dnia 7 listopada 2007 NWZA AD.DRAGOWSKI S.A. w dniu
17 czerwca 2008 roku podjat Uchwate o odstgpieniu od emisji Akcji Serii C.

Zgodnie z pkt 5.1.5.3. Czesci IV Prospektu Emisyjnego zwrot wptaconych przez
Inwestorow $rodkdw pienieznych zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang w
tresci ztozonego formularza zapisu. Zwrot $rodkéw pienieznych nastgpi bez jakichkolwiek
odsetek badz odszkodowan, w terminie 10 dni roboczych od dnia przekazania do
publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o odstgpieniu od emisji Akcji
Oferowanych.

Uchwata Zarzadu Spoétki AD.DRAGOWSKI S.A. z dnia 17 czerwca 2008 roku w
sprawie odstapienia od emisji akcji z waznych powodéw po dniu publikacji
Prospektu emisyjnego.

~Dziatajgc na podstawie upowaznienia nadanego w paragrafie 2, pkt 3 Uchwaty numer 2 z
dnia 7 listopada 2007 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
AD.DRAGOWSKI S.A. w sprawie podwyZzszenia kapitatu zaktadowego, Zarzad Spotki
uchwala odstgpienie od emisji akcji z waznych powoddw po dniu publikacji Prospektu
emisyjnego.

Uzasadnienie:

Zgodnie z tresciq pkt. 5.1.4., CzesSci IV. Prospektu - Dokument Ofertowy do waznych
powodow nalezy miedzy innymi zaliczy¢:

e nagfe i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub
Swiata, ktére moga miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju
lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta.

Zdaniem Zarzgadu Emitenta nie modgt on przewidzie¢ nagtego zatamania rynku
finansowego w Polsce, ktory w okresie od daty publikacji Prospektu emisyjnego do daty
niniejszej uchwaty obnizyt notowania o okoto 10%, co spowodowato dalsze obnizenie
wartosci spétek gietdowych. Emitent nie mdgt przewidzie¢ gwattownego zmniejszenia
popytu na rynku gietdowym, ktory nastapit w okresie ostatnich kilku tygodni, juz po
rozpoczeciu zapisdw na akcje. Zmniejszenie popytu dotyczyto wszystkich inwestoréw
gietdowych w tym funduszy inwestycyjnych. Emitent nie mégt przewidzie¢ gwattownego
wzrostu dochoddw z lokat bankowych, ktére w okresie trwania oferty proponowane sg
przez banki nawet w wysokosci 8% w skali rocznej. Emitent nie wyklucza, ze wzrost
dochodow <z lokat bankowych spowodowat umarzanie jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych, ktére w takiej sytuacji zmuszane sg do sprzedazy akcji.
Emitent nie moze obecnie okresli¢ jednoznacznie, jakie konkretne przyczyny
spowodowaty pogorszenie koniunktury na rynkach finansowych, nie mozna jednakze



wykluczaé wptywu gwattownego wzrostu cen gietdowych ropy naftowej na rynkach
Swiatowych (kilkadziesigt procent w krdtkim okresie czasu) i powstania obawy o wzrost
kosztdw utrzymania oraz wzrost kosztow dziatalnosci gospodarczej. Istotne znaczenie
dla oceny sytuacji na rynkach finansowych ma zapowiadany wzrost inflacji wynikajgcy
ze wzrostu kosztdw, pogorszenia koniunktury na rynku surowcow energetycznych
(wzrost cen ropy naftowej). Opisane powyzej okolicznosci w sposob nagty i
nieprzewidywalny spowodowaty odejscie inwestorow od rynku gietdowego oraz
zmniejszenie dziatalnosci inwestycyjnej i negatywny wptyw na rynki finansowe. Emitent
jest przekonany o przejsciowym charakterze opisywanej sytuacji i z tego powodu
zmuszony jest podjacé decyzje w sprawie odstapienia od emisji nowych akcji serii C.”



