ANEKS NR 3
DO PROSPEKTU EMISYINEGO
AD.DRAGOWSKI SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng 5.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii
C oraz ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym nie wiecej niz
5.000.000 Akcji Serii C, 400.000 Akcji Serii B, oraz nie wiecej niz 5.000.000 Praw Do
Akcji Serii C.

zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 12 czerwca 2008
roku.

Niniejszy aneks zostal sporzadzony w zwiazku ze zmiana terminow Oferty
Publicznej Akcje serii C AD.DRAGOWSKI S.A.

W pkt 5, Cze$¢ I, Podsumowanie, byto:

Harmonogram

Dzien publikacji prospektu emisyjnego - otwarcie Oferty Publicznej Akcji Serii C

od 29 maja 2008 r. - do 3 czerwca 2008 r., do godz. 13.00 - przyjmowanie Deklara-

cji Nabycia Akcji w ramach Transzy Duzych Inwestorow
4 czerwca 2008 r. - ustalenie Ceny Emisyjnej i podanie jej do publicznej wiadomosci
5 czerwca 2008 r. - rozpoczecie przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane

12 czerwca 2008 r. - zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane

12 czerwca 2008 r. - zamkniecie publicznej subskrypcji Akcji serii C

19 czerwca 2008 r. - dokonanie przydziatu Akcji Oferowanych

Jest:

Harmonogram

Dzien publikacji prospektu emisyjnego - otwarcie Oferty Publicznej Akcji Serii C

od 29 maja 2008 r. - do 3 czerwca 2008 r., do godz. 13.00 - przyjmowanie Deklara-

cji Nabycia Akcji w ramach Transzy Duzych Inwestorow

4 czerwca 2008 r.

ustalenie Ceny Emisyjnej i podanie jej do publicznej wiadomosci
5 czerwca 2008 r. - rozpoczecie przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane

17 czerwca 2008 r. - zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane

17 czerwca 2008 r. - zamkniecie publicznej subskrypcji Akcji serii C

20 czerwca 2008 r. - dokonanie przydziatu Akcji Oferowanych

W pkt. 3.11., Czes¢ II, Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz typem papieru
wartosciowego objetego emisjg, byto:

Akcje Serii C mogq zosta¢ wprowadzone do obrotu gietdowego po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zakladowego przez wtasciwy sad i po ich zarejestrowaniu w KDPW.
Ewentualne przedtuzanie sie okresu rejestracji przez sad lub KDPW, w szczegolnosci z
przyczyn lezacych po stronie Emitenta, skutkowac bedzie opdznieniem we wprowadzaniu
Akcji do obrotu gietdowego, w stosunku do zaktadanego przez Spoétke terminu
rozpoczecia obrotu. Zwraca sie takze uwage inwestorow, ze zgodnie z zapisem w pkt.
6.1. Czes$¢ 1V. Prospektu - Dane o Emisji, wprowadzenie Akcji Serii C miatoby miejsce po
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C. Emitent nie



moze zagwarantowad, iz wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu gietldowego nastapi w
zatozonym terminie, tj. w I lub II kwartale 2008 r. Zamiarem Emitenta jest jednak, aby
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii C w obrocie gietdowym znalazty sie PDA.
Stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie przed rozpoczeciem Oferty Publicznej
Emitent podpisze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii C
objetych Ofertg Publiczng oraz Praw do Akcji Serii C. Niezwtocznie po dokonaniu
przydziatu akcji Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i oswiadczenia
umozliwiajace rozpoczecie notowan PDA. Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o
obrocie, na zadanie KNF, spotka prowadzaca rynek regulowany wstrzymuje dopuszczenie
do obrotu lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni, w przypadku, gdy
obrét nimi zagraza w sposoéb istotny bezpieczenstwu obrotu na rynku regulowanym, albo
powoduje naruszenie intereséw inwestorow. Opdznienie wprowadzenia Akcji Serii C do
notowan ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich witascicieli.

Jest:

Akcje Serii C moga zosta¢ wprowadzone do obrotu gietdowego po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zakladowego przez wtasciwy sad i po ich zarejestrowaniu w KDPW.
Ewentualne przedtuzanie sie okresu rejestracji przez sad lub KDPW, w szczegolnosci z
przyczyn lezacych po stronie Emitenta, skutkowac bedzie opdznieniem we wprowadzaniu
Akcji do obrotu gietdowego, w stosunku do zaktadanego przez Spoétke terminu
rozpoczecia obrotu. Zwraca sie takze uwage inwestorow, ze zgodnie z zapisem w pkt.
6.1. Czes$¢ 1V. Prospektu - Dane o Emisji, wprowadzenie Akcji Serii C miatoby miejsce po
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C. Emitent nie
moze zagwarantowad, iz wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu gietldowego nastapi w
zatozonym terminie, tj. w II lub III kwartale 2008 r. Zamiarem Emitenta jest jednak, aby
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii C w obrocie gietdowym znalazty sie PDA.
Stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie przed rozpoczeciem Oferty Publicznej
Emitent podpisze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii C
objetych Ofertg Publiczng oraz Praw do Akcji Serii C. Niezwtocznie po dokonaniu
przydziatu akcji Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i oswiadczenia
umozliwiajace rozpoczecie notowan PDA. Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o
obrocie, na zadanie KNF, spotka prowadzaca rynek regulowany wstrzymuje dopuszczenie
do obrotu lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni, w przypadku, gdy
obrét nimi zagraza w sposoéb istotny bezpieczenstwu obrotu na rynku regulowanym, albo
powoduje naruszenie intereséw inwestorow. Opdznienie wprowadzenia Akcji Serii C do
notowan ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich witascicieli.

W pkt. 5.1.3.1, Czes¢ 1V, Dokument Ofertowy, bylo:

Harmonogram Oferty Publicznej Akcji Serii C:

Dzien publikacji prospektu emisyjnego - otwarcie Oferty Publicznej Akcji Serii C

od 29 maja 2008 r. - do 3 czerwca 2008 r., do godz. 13.00 - przyjmowanie Deklaracji
Nabycia Akcji w ramach Transzy Duzych Inwestoréw

4 czerwca 2008 r. - ustalenie Ceny Emisyjnej i podanie jej do publicznej wiadomosci

5 czerwca 2008 r. - rozpoczecie przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane

12 czerwca 2008 r. - zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane

12 czerwca 2008 r. - zamkniecie publicznej subskrypcji Akcji serii C

19 czerwca 2008 r. - dokonanie przydziatu Akcji Oferowanych

Jest:

Harmonogram Oferty Publicznej Akcji Serii C:
Dzien publikacji prospektu emisyjnego - otwarcie Oferty Publicznej Akcji Serii C



od 29 maja 2008 r. - do 3 czerwca 2008 r., do godz. 13.00 - przyjmowanie Deklaracji
Nabycia Akcji w ramach Transzy Duzych Inwestoréw

4 czerwca 2008 r. - ustalenie Ceny Emisyjnej i podanie jej do publicznej wiadomosci

5 czerwca 2008 r. - rozpoczecie przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane

17 czerwca 2008 r. - zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane

17 czerwca 2008 r. - zamkniecie publicznej subskrypcji Akcji serii C

20 czerwca 2008 r. - dokonanie przydziatu Akcji Oferowanych

W pkt. 5.2.3.7., Czes¢ 1V, Dokument Ofertowy, byto:

Warunkiem zamkniecia oferty objetej niniejszym Prospektem jest wtasciwe
subskrybowanie i optacenie, co najmniej 3.000.000 Akcji Oferowanych. Z zastrzezeniem
postanowien punktu 5.1.3.1 niniejszego Prospektu, najwczesniejszym mozliwym
terminem zamkniecia oferty Akcji Serii C jest dzien 12 czerwca 2008 roku.

Jest:

Warunkiem zamkniecia oferty objetej niniejszym Prospektem jest wtasciwe
subskrybowanie i optacenie, co najmniej 3.000.000 Akcji Oferowanych. Z zastrzezeniem
postanowien punktu 5.1.3.1 niniejszego Prospektu, najwczesniejszym mozliwym
terminem zamkniecia oferty Akcji Serii C jest dzien 17 czerwca 2008 roku.



